
• HOLD: Мы советуем держать акции АО Кувасайцемент 
(KSCM), АО Кварц (KVTS), АО  Узвторцветмет (UIRM), АКИБ 
Ипотека-банк (IPTB) и акции  АО КМЗ (KUMZ).

• BUY: Акции АО УзРТСБ (URTS), АО Узметкомбинат  
(UZMK), АО Кизилкумцемент (QZSM), акции АО 
УзавтоМоторс (UZMT), акции АКБ  Хамкорбанк (HMKB) 
советуем покупать по текущей  рыночной стоимости до 
достижения ценой своих целевых  значений.

Рынок вновь корректируется после небольшого 
восстановления на прошлой неделе
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Динамика Eqre Blue, 1 год

Динамика USD/UZS, 1 год

В первую неделю осени, индекс Eqre Blue снизился на 
1,91%, объем торгов по компонентам, входящим в индекс 
упал на 73% в сравнении с неделей ранее, снизившись с 
прежних 1,290 млрд. сум до 345 млн. сум.  

Лидерами по объему торгов стали УзРТСБ (URTS) – 113
млн. сум, УзавтоМоторс (UZMT) – 60 млн. сум и 
Узметкомбинат (UZMK) – 46 млн. сум.

После резкого роста на 31,07%, бумаги Кувасайцемента 
(KCSM) вернулись на прежние уровни, закрывшись в 
пятницу на отметке 215 003 сум за акцию (-20,37%).

Простые акции Кизилкумцемента, Узметкомбината и 
Кварца также оказались в красной зоне, показав 
снижение на 6,80%, 6,25% и 4,62% соответственно.

Только три бумаги из индекса показали рост на прошлой 
неделе: УзРТСБ (+2,09%), УзавтоМоторс (+1,57%) и 
Узвторцветмет (+1,11%). 

Из важных новостей фондового рынка можно отметить 
подписание Президентом Руз Постановления №291 от 
02.09.2023, согласно которому функция регулятора 
рынка капитала будет передана Национальному агентству 
перспективных проектов (НАПП). 

Также, согласно данному Постановлению, начиная с 1 
октября 2023 года, после публичного размещения акций, 
предприятия с долей государства 50 процентов и более 
на фондовом рынке, должны будут направлять не менее 
30 процентов чистой прибыли на выплату дивидендов в 
течение не менее семи лет. 
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• 7 сентября Cbonds провела пятую ежегодную международную 
конференцию «Рынок капитала Республики Узбекистан». Среди 
участников мероприятия были руководители: Республиканской 
фондовой, валютной и товарно-сырьевой биржи, Центрального 
депозитария ценных бумаг, а также представители частных 
компаний, активно участвующих в развитии фондового рынка и 
инвестиционной инфраструктуры. Компания Freedom Broker 
выступила в роли одного из главных спонсоров. Cbonds 2023 
продемонстрировала не только текущее состояние рынка капитала 
в Узбекистане, но и его потенциал для роста и развития.

• 2 сентября было принято Постановление Президента РУз «О 
дополнительных мерах по развитию рынка капитала», согласно 
которому Национальному агентству перспективных проектов 
(НАПП) будут переданы функции по регулированию рынка 
капитала. Также, НАПП будет переданы ГУП «Информационно-
ресурсный центр фондового рынка» и Единый портал 
корпоративной информации.

• Согласно ПП-291 от 02.09.2023, Минэкономфин в двухмесячный 
срок должны внести в Кабмин проект закона, предусматривающий 
продление до 31 декабря 2028 года освобождение от налога на 
доходы физических лиц доходов налогоплательщика, направляемых 
на индивидуальный инвестиционный счет для приобретения ценных 
бумаг, эмитированных на местном фондовом рынке.

• Также, согласно ПП-291 от 02.09.2023, начиная с 1 октября 2023 
года, после публичного размещения акций предприятий с долей 
государства 50 процентов и более на фондовом рынке, не менее 30 
процентов чистой прибыли этих предприятий направлять на 
выплату дивидендов в течение не менее семи лет, за исключением 
ограничений, установленных законодательными актами.

• На годовом общем собрании акционеров АКБ Hamkorbank (HMKB)
было принято решение об увеличении уставного капитала банка со 
107,77 млрд сум до 323,32 млрд сум. Увеличение уставного 
капитала банка было осуществлено за счет выпуска 
дополнительных акций. Дополнительные акции, выпущенные 
банком считаются объектом налогообложения, однако акционеры-
физические лица освобождены от уплаты данного налога. В связи с 
этим, банк сообщает, что средства, высвобожденные от уплаты 
налогов будут выплачены акционерам-физическим лицам, 
зарегистрированным в реестре акционеров банка по состоянию на 
16 августа 2023 года. 

• Азиатский банк инфраструктурных инвестиций купил «зелёные» 
еврооблигации Узпромстройбанка (SQBN). Объём размещения 
составлял $100 млн, $25 млн из которых инвестировал АБИИ. 
Привлеченные средства направят на финансовую поддержку 
«зеленых» проектов.

Экономические новости

Новости компаний
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Настоящий отчет подготовлен аналитиками компании ИП ООО «Freedom Finance» (Узбекистан). Каждый аналитик 
подтверждает, что все позиции, изложенные в настоящем отчете в отношении какой-либо ценной бумаги или 
эмитента, точно отражают личные взгляды этого аналитика касательно любого анализируемого 
эмитента/ценной бумаги. Любые рекомендации или мнения, представленные в настоящем отчете, являются 
суждением на момент публикации настоящего отчета. Настоящий отчет был подготовлен независимо от Компании, и 
любые рекомендации и мнения, представленные в настоящем отчете, отражают исключительно точку зрения 
аналитика. При всей осторожности, соблюдаемой для обеспечения точности изложенных фактов, справедливости и 
корректности представленных рекомендаций и мнений, ни один из аналитиков, Компания, ее директора и сотрудники 
не устанавливали подлинность содержания настоящего отчета и, соответственно, ни один из аналитиков, Компания, 
ее директора и сотрудники не несут какой-либо ответственности за содержание настоящего отчета, в связи с чем 
информация, представленная в настоящем отчете, не может считаться точной, справедливой и полной. Ни одно лицо 
не несет какой-либо ответственности за какие-либо потери, возникшие в результате какого-либо 
использования настоящего отчета или его содержания, либо возникшие в какой-либо связи с настоящим отчетом. 
Каждый аналитик и/или связанные с ним лица могут предпринять действия в соответствии либо использовать 
информацию, содержащуюся в настоящем отчете, а также результаты аналитической работы, на основании которых 
составлен настоящий отчет, до его публикации. Информация, представленная в настоящем документе, не может 
служить основанием для принятия инвестиционных решений любым его получателем или иным лицом в отношении 
ценных бумаг Компании. Настоящий отчет не является оценкой стоимости бизнеса Компании, ее активов либо ценных 
бумаг для целей, предусмотренных законодательством Республики Узбекистан, в сфере деятельности оценки 
стоимости.
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